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O banho de agua fria com a chegada do ano novo nao demorou muito a
acontecer. Nessas trés primeiras semanas de 2022, a variante Omicron da
Covid-19 tem provocado um verdadeiro "tsunami" de contagios em todo o
mundo, nas palavras da Organizacdo Mundial de Saude (OMS),
atrapalhando a retomada econdmica em muitos paises, e com o Brasil ndo
tem sido diferente, mas o sinal mais alarmante veio da economia
americana.

Pela primeiravezem 31 anos, os EUA registraram 7,0% de inflagao em 2021,
algo que nao acontecia desde os tempos de Ronald Regan na presidéncia
do pais. Os precos aos consumidores subiram 6,2% de novembro de 2020 a
outubro do ano passado; a alta de energia foi de 29,3%, e a de alimentos,
6,3%, de acordo com o indice CPIl, o indice de precos ao consumidor
americano. Afinal, o que provocou essa explosao dos precos nos EUA e qual
o impacto na economia brasileira?

A disparada inflaciondria americana é reflexo, sobretudo, da alta de
combustiveis. De acordo com o Bureau of Labor Statistics, no dia 10 de
novembro de 2021, o insumo registrou aumento de 49,5% nos pregos, nos
ultimos 12 meses, tonando-se o principal algoz da inflacdo americana.
Apenas em outubro, os pre¢os subiram 6,2% em comparacdao com o més
anterior. E, todo ano, a gasolina subiu 49.6% e o 6leo combustivel 59,1%.

Outra pressao inflacionaria veio dos veiculos usados, que tiveram alta de
26,4% no ano, fator desencadeado pela falta de chips semicondutores para
a fabricacao de carros novos, algo que também aconteceu no Brasil. Em
seguida, vieram o aumento de precos do gas e eletricidade, de 28,1% e
6,5%, respectivamente, no mesmo periodo. A valorizagao de ambos foi de
11,2% no ultimo ano. Ainda na tabela que dos itens que mais pesaram no
bolso dos americanos neste ultimo ano estao o transporte (4,5%), o
vestuario (4,3%), a moradia (3,5%) e o plano de saude (1,7%).

Outro fator que salgou a receita da inflacdo americana foi a escassez de
mao de obra, em um movimento em que a falta destes profissionais
pressiona para cima os saldrios, e este custo é repassado aos clientes.

Entre os componentes externos que pressionaram a inflagdo nos EUA, é o
cenario de crise mundial ainda em tempos de pandemia, com matérias-



primas mais caras (como ac¢o, semicondutores e combustiveis) crises
energéticas na Europa e China (com pressao sobre o gds natural) o aumento
internacional no preco do frete (provocado pela falta de contéineres) e a
escassez de insumos para as industrias.

N3ao por menos, as perspectivas para o crescimento econémico dos EUA no
primeiro trimestre de 2022 sao, no minimo, obscuras. Analistas consultados
pelo Wall Street Journal reduziram suas expectativas em mais de 1 ponto
percentual, o que apontaria para uma taxa anual de 3%, ante os 4,2%
previstos em outubro.

O desafio ndao sera pequeno para as autoridades monetarias do Fed, o
responsavel pela politica monetaria americana. Espera-se que o érgao tome

medidas no sentido de controlar a alta de precos . Uma delas é a reducao

de dinheiro em circulacado, no ultimo bimestre de 21 anunciou uma redugao
de US$ 15 bilhdes nas inje¢des de ddlares na economia, além do aumento
na taxa de juros, que esta na casa dos 0,25% ao ano e, espera-se, que
chegue aos 0,75% ao final de 2022.

Um dos efeitos da movimentacao do Fed é o impacto na economia do Brasil,
uma vez que essas a¢oes fortalecem o délar perante o real, jogando ainda
mais lenha na inflacao do pais, e impulsionando a alta da taxa de juros. O
reflexo mais evidente é a recuperagcao econdmica brasileira ainda mais
dificil, com maiores dificuldades relacionadas a tomada de empréstimos e
realizacdo de investimentos. Para muitos analistas, estes fatores ja estao
acontecendo e por isso a retomada brasileira continua estagnada.

A desvalorizacao do Real é um dos causadores da inflacdao no Brasil, A alta
do IPCA (indice geral de precos que mede a inflacdo ao consumidor) em
2021 foi de 10,06%. Para conter o aumento de precos - e com objetivo de
gue a inflacao brasileira volte a meta de 2,25% a 5,25% ao ano -- o Copom
(Comité de Politica Monetaria) elevou, no dia 2 de fevereiro, a taxa basica
de juros (Selic) em 10,75%.

Os combustiveis também foram os vildes da inflagao brasileira, com a
gasolina registrando aumento de pregos de 50,78% em 2021, assim como o
gas de botijao (crescimento de 38,88%), a refeiciao (7,46%), o aluguel
residencial (6,59%) e passagens aéreas (36,53%).



O impacto no ambiente de negdcios brasileiro também ja se faz sentir: a
criacdo de ampliacdo de novos projetos fica comprometida com o délar
alto, o que também encarece matérias-primas mais caras, e deixa
empréstimos nas alturas, por causa da elevada taxa de juros. Espera-se para
2022, um crescimento do PIB brasileiro abaixo de 1%, assim como o risco
de novos tempos de recessao econdmica para os brasileiros.



